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Arctic Fish Holding AS

Redegjorelse i henhold til aksjeloven § 10-2

Denne redegjgrelsen er avgitt av styret i Arctic
Fish Holding AS, org.nr. 825 904 042
("Selskapet") i henhold til aksjeloven § 10-2.

Styret har besluttet & foresla for Selskapets
generalforsamling at Selskapets aksjekapital gkes
med NOK-ekvivalenten av EUR 35 millioner.
Basert pa Norges Banks offisielle valutakurs per
19. august 2025 (EUR 1 = NOK 11,928) foreslar
styret at aksjekapitalen gkes med NOK 13 128
300 ved utstedelse av 13 128 300 nye aksjer,
hver med palydende verdi NOK 1, til tegningskurs
NOK 31,80 pr. aksje. Den samlede
tegningskursen for de nye aksjene er NOK 417
479 940, hvorav 7 876 980 nye aksjer skal
utstedes til Mowi ASA mot konvertering av gjeld.

De resterende aksjene i kapitalforhgyelsen skal
utstedes til Sildarvinnslan hf mot betaling i
kontant. Denne redegjgrelsen gjelder saledes kun
kapitalforhgyelsen mot Mowi ASA.

Som vederlag for de nye aksjene vil Mowi ASA
motregne sitt krav pa utestaende hovedstol pa
EUR 21 000 000 i henhold til fordringer som Mowi
ASA har mot Selskapet i trad med
transporterkleeringer inngatt med hhv. Mowi Feed
AS og Mowi Scotland Limited datert 19. august
2025. Motregningsbelgpet i NOK er beregnet til
NOK 250 488 000 i henhold til valutakursen per
19. august 2025.

Gjelden som skal motregnes er regnskapsfart og
utgjer en reell forpliktelse for Selskapet. Videre er
styret av den oppfatning at den faktiske verdien av
Selskapets gjeld er lik den nominelle verdien av
den gjelden som benyttes til motregning og at
selskapet, giennom motregningen, anses a ha
gjort opp en tilbakebetalingsforpliktelse
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Statement in accordance with the Companies
Act section 10-2

This statement is made by the board of directors
of Arctic Fish Holding AS, company registration
no. 825 904 042 (the "Company") in accordance
with the Companies Act section 10-2.

The board of directors has resolved to propose to
the Company's general meeting that the
Company's share capital be increased by the
NOK equivalent of EUR 35 million. Based on the
official exchange rate published by Norges Bank
as of 19 August 2025 (EUR 1 = NOK 11.928), the
board proposes that the Company's share capital
is increased by NOK 13,128,300 through the
issuance of 13,128,300 new shares, each with a
nominal value of NOK 1, at a subscription price of
NOK 31.80 per share. The aggregate subscription
price for the new shares is NOK 417,479,940, of
which 7,876,980 new shares will be issued to
Mowi ASA against conversion of debt.

The remaining shares in the share capital
increase will be issued to Sildarvinnslan hf against
cash payment. Consequently, this statement only
relates to the shares issued to Mowi ASA.

As consideration for the new shares, Mowi ASA
will set-off its claim for the outstanding principal
amount of EUR 21,000,000 under receivables that
Mowi ASA has against the Company pursuant to
the Transfer of Debt declarations entered into with
Mowi Feed AS and Mowi Scotland Limited,
respectively, dated 19 August 2025. The set-off
amount in NOK is calculated to NOK 250,488,000
in accordance with the exchange rate as of 19
August 2025.

The debt which will be converted is booked in the
Company's accounts and constitutes an actual
obligation of the Company. Further, in the opinion
of the board, the actual value of the claim for the
Company is equal to the nominal value of such
claim. And that company, through the set-off of
the debt, will be released from a repayment
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tilsvarende den palydende verdien av denne
gjelden.

Styret bekrefter at verdien pa gjelden som skal
motregnes, minst svarer til det avtalte vederlaget,
dvs. samlet palydende verdi pa aksjene som skal
utstedes pa NOK 7 876 980 samt samlet overkurs
pa NOK 242 610 984.

obligation equal to the nominal value of such
claim.

The board of directors hereby confirms that value
of the debt which will be set-off corresponds at
least to the agreed consideration, i.e. the
aggregate nominal value of the shares to be
issued of NOK 7,876,980 plus share premium in
the aggregate amount of NOK 242,610,984.

In case of discrepancies between the Norwegian
text and the English translation, the Norwegian
text shall prevail.

[Signaturside falger] / [Signature page follows]
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Signaturside til Redegjorelse i henhold til aksjeloven § 10-2 /
Signature page to Statement in accordance with the Companies Act section 10-2

20 August 2025

DocuSigned by:
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Chairman
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Til generalforsamlingen i Arctic Fish Holding AS

Uttalelse om redegjgrelse ved oppgjar av aksjeinnskudd ved
motregning

Vi har kontrollert redegjgrelsen datert 20. august 2025 i forbindelse med beslutning om at Mowi ASA
skal kunne gjare opp innskuddsforpliktelse for aksjer i Arctic Fish Holding AS ved motregning. |
redegjarelsen beskriver styret gjelden som skal motregnes basert pa de krav som stilles i aksjeloven §
2-6 fagrste ledd nr. 1 til 4 og erkleerer at gjelden som skal motregnes, har en verdi som minst svarer til
vederlaget.

Styrets ansvar for redegjgrelsen

Styret er ansvarlig for a utarbeide redegjarelsen.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er a uttale oss om redegjgrelsen pa grunnlag av var kontroll.

Vi har utfert var kontroll og avgir var uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag SA
3802-1 «Revisors attestasjoner etter aksjelovgivningen». Standarden krever at vi planlegger og utfgrer
kontroller for & oppna betryggende sikkerhet for at redegjerelsen inneholder lovpalagte opplysninger
og at gjelden som skal kunne motregnes, minst svarer til det avtalte vederlaget. Arbeidet omfatter
kontroll av at gjelden er en reell betalingsforpliktelse og at beskrivelsen av den er hensiktsmessig og
dekkende som grunnlag for vurdering av hvorvidt gjelden kan motregnes som oppgjar for
innskuddsforpliktelse for aksjer.

Vi mener at innhentede bevis er tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening inneholder redegjerelsen de opplysningene aksjeloven § 2-6 farste ledd nr. 1 til 4
krever, og den gjeld som skal kunne motregnes, svarer etter var mening minst til det avtalte
vederlaget i aksjer i Arctic Fish Holding AS palydende NOK 7 876 980, samt overkurs NOK 242 610
984.

Bergen, 21. august 2025
KPMG AS

Anfinn Fardal
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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To the General Meeting of Arctic Fish Holding AS

Opinion about statement regarding settlement of share
contribution by conversion of debt

We have performed procedures on the statement dated 20 August 2025 in connection with the
decision to allow Mowi ASA to convert debt as contribution to cover the issuance of shares in Arctic
Fish Holding AS. In the statement, the Board of Directors describes the settlement of share
contribution by conversion of debt based on the requirements set forth in the Limited Liabilities
Companies’ Act Section 2-6 first subsection No 1-4, and declares that the value of the debt which is to
be converted is at least equivalent to the agreed consideration.

The Board of Directors’ responsibility for the statement

The Board of Directors is responsible for preparing the statement.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on the statement based on our procedures.

We have performed our procedures and issue our opinion on basis of the Norwegian standard NSAE
3802 "Auditor's attestations required by Norwegian Limited Liability Companies legislation[1]" issued
by the Norwegian Institute of Public Accountants. The standard requires that we plan and perform
procedures to obtain reasonable assurance about whether the value of the debt to be converted is at
least equivalent to the agreed consideration. Our procedures include an assessment of the reality of
the debt and that the description of the debt is appropriate and adequate as a basis for an evaluation
of whether the debt can be converted to cover the value of the new shares issued.

We believe that the evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our
opinion.
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KPMG

Opinion

In our opinion the statement includes the information required in the Limited Liabilities Companies Act
section 2-6 subsection No 1-4 and the debt to be converted is in our opinion at least equivalent to the
agreed consideration in Arctic Fish Holding AS shares, nominal value NOK 7 876 980, and share
premium NOK 242 610 984.

Bergen, 21 August 2025
KPMG AS

Anfinn Fardal
State Authorised Public Accountant

Note: This translation from Norwegian has been prepared for information purposes only.

[1] Norwegian name of standard: SA 3802-1 Revisors attestasjoner etter aksjelovgivningen



	Uttalelse_om_redegjørelse_ved_kapitalforhøyelse.pdf�
	Styrets ansvar for redegjørelsen�
	Revisors oppgaver og plikter�
	Konklusjon�

	Uttalelse om redegjørelse Engelsk.pdf�
	The Board of Directors’ responsibility for the statement�
	Auditor’s responsibility�
	Opinion�


		2025-08-21T04:42:51-0700
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com




